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A baziskamat tartos megndvekedése a tervezetthez képest szintén hatranyos az adott
ugyletre. Ennek kezelési modja tobbféle lehet:

= kamatfixalas (pl. kamatswap tigylet),

= un. cap (kamatmaximum) tigylet, amikor a hitelfelvevd el6re fedezi egy egy0sz-
szegl dij befizetésével a kiugré kamatcstuicsokat, igy pl. a 4,0%-os EURIBOR felet-
ti baziskamatot mar nem kell megfizetnie a tranzakcios idészakban (5. 4. abra),

= Un. collar (gallér) tigylet, amely a ,,cap” ligylettdl annyiban kiilonbozik, hogy van
egy alsd hatar is (,,floor”), pl. EURIBOR=0,7%, ami azt jelenti, hogy a hitelfelvevd
akkor is kifizeti a minimum baziskamatot, ha az a ,floor” értéke (esetiinkben 1%)
alatt lenne. Ez esetben az egyszeri dij kisebb, st a savok megvalasztasaval akar
dijmentes is lehet az tigylet (in. zero-cost collar) (5.5. abra).

5.4. abra. Példa ,cap” iigyletre

,Cap” =4,0%

Evek

Amennyiben a 6 éves id0szak alatt az aktualis kamatlab meghaladja a ,,cap” szintjét
(4%-ot), akkor a cap értéke fizetendé. Amennyiben kisebb a kamatlab 4%-nal, akkor az
aktualis kamatlab az iranymutato.

5.5. abra. Példa ,,collar” iigyletre

,Cap” =4,0%

, Floor” =1%

A ,cap”-et egy ,floor” (kiiszobérték) egésziti ki. Amennyiben az aktudlis kamatlab ez
ala esne, akkor is ez a minimalis érték a fizetendé kamat. Egyébként miikodése meg-
egyezik a cap ligyletével.



